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貯
蓄
か
ら
投
資
へ
と
い
う
掛
け
声
が
喧
し
い
。

個
人
の
金
融
資
産
残
高
一
五
〇
〇
兆
円
の
う
ち
半

分
が
預
貯
金
に
な
っ
て
い
る
の
は
問
題
だ
、
諸
外

国
に
比
べ
て
安
全
志
向
が
強
す
ぎ
る
。
も
っ
と
投

資
に
金
を
回
さ
な
い
と
日
本
経
済
は
活
性
化
し
な

い
と
い
う
こ
と
ら
し
い
。
一
見
も
っ
と
も
ら
し
い

が
腑
に
落
ち
な
い
と
こ
ろ
が
あ
る
。

  

リ
ス
ク
を
と
る
た
め
の
仕
組
み
と
し
て
考
え
出

さ
れ
た
の
が
株
式
会
社
の
組
織
で
は
な
い
の
か
。

株
式
会
社
が
リ
ス
ク
を
取
ら
な
い
で
個
人
に
リ
ス

ク
を
取
ら
せ
よ
う
と
い
う
の
は
本
末
転
倒
で
は
な

い
か
。
個
人
の
立
場
か
ら
言
え
ば
法
人
が
も
っ
と

リ
ス
ク
を
と
れ
ば
い
い
じ
ゃ
な
い
の
と
い
う
の
が

本
音
だ
ろ
う
。 

預
金
を
し
て
い
る
先
の
銀
行
が
リ

ス
ク
を
取
れ
ば
よ
い
。
生
命
保
険
で
長
期
の
金
が

保
険
会
社
に
溜
ま
る
の
だ
か
ら
保
険
会
社
が
投
資

を
す
れ
ば
よ
い
。
銀
行
が
リ
ス
ク
を
取
り
に
く
い

の
で
あ
れ
ば
銀
行
か
ら
金
を
借
り
た
企
業
が
リ
ス

ク
を
と
れ
ば
い
い
じ
ゃ
な
い
か
と
思
う
の
が
自
然

で
あ
る
。
な
ん
と
い
っ
て
も
情
報
の
非
対
称
性
が

問
題
に
な
る
ぐ
ら
い
個
人
の
情
報
量
は
企
業
よ
り

も
少
な
い
の
だ
か
ら
。

  

な
ぜ
法
人
は
リ
ス
ク
を
と
ら
な
く
な
っ
た
の

武
内　

英
史

三
菱
商
事
株
式
会
社　

常
務
執
行
役
員

　

新
産
業
金
融
事
業
グ
ル
ー
プ
Ｃ
Ｏ
Ｏ

　
た
け
う
ち　
　

ひ
で
し

昭和47年東京大学卒業。同年、三菱
商事（株）入社、香港三菱商事、資本
市場部、米国三菱商事、財務部、金融
企画部勤務を経て平成11年主計部
長、平成13年トレジャラー、平成14
年執行役員、平成19年より現職。

貯
蓄
か
ら
投
資
へ

だ
ろ
う
。
リ
ス
ク
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
と
か
フ
リ
ー

キ
ャ
ッ
シ
ュ
フ
ロ
ー
の
範
囲
内
で
投
資
を
す
る
の

が
基
本
だ
と
か
、
投
資
を
や
ろ
う
と
い
う
気
を
殺

ぐ
仕
組
み
が
非
常
に
多
い
。
事
業
会
社
で
そ
う
だ

か
ら
銀
行
と
か
の
監
督
官
庁
が
あ
る
金
融
機
関
で

は
更
に
厳
し
い
の
だ
ろ
う
と
想
像
さ
れ
る
。
会
計

処
理
を
含
め
リ
ス
ク
を
と
ら
な
い
よ
う
に
さ
せ
る

仕
組
み
も
蔓
延
し
て
い
る
。
リ
ス
ク
を
と
ら
な
い

結
果
資
本
効
率
が
落
ち
て
、
R
O
E
が
低
く
放
置

さ
れ
て
い
る
企
業
に
外
人
株
主
が
株
主
権
を
行
使

し
よ
う
と
す
る
と
、
買
収
防
衛
策
と
か
称
し
て
持

ち
合
い
を
行
い
、
資
本
効
率
を
さ
ら
に
低
下
さ
せ

る
動
き
も
あ
る
。

  

日
本
人
は
農
耕
民
族
で
リ
ス
ク
を
取
ら
な
い
人

種
で
あ
る
と
い
う
も
っ
と
も
ら
し
い
こ
と
を
い
う

人
も
い
る
。
し
か
し
儲
け
話
と
な
る
と
あ
っ
と
驚

く
金
額
を
得
体
の
知
れ
な
い
と
こ
ろ
に
投
資
を
す

る
話
は
新
聞
紙
上
を
賑
わ
し
て
い
る
し
、
外
国
で

カ
ジ
ノ
に
行
く
と
日
本
人
ば
か
り
だ
と
い
う
話
も

昔
は
よ
く
聞
い
た
。
も
っ
と
も
今
は
ア
ラ
ブ
と
中

国
が
席
巻
し
て
い
る
よ
う
で
す
が
。

  

日
本
人
が
安
全
志
向
だ
か
ら
投
資
を
し
な
い
と

い
う
こ
と
で
は
な
く
、
グ
ロ
ー
バ
ル
に
仕
事
を

し
て
い
る
日
本
企
業
は
外
国
企
業
と
激
し
い
投

資
競
争
を
行
っ
て
い
る
。
ゲ
ー
ム
の
ル
ー
ル
が

競
争
で
あ
れ
ば
日
本
企
業
も
競
争
を
す
る
と
い

う
こ
と
で
あ
ろ
う
。
他
方
日
本
国
内
市
場
は
ど

う
な
の
だ
ろ
う
か
。
ど
う
も
ビ
ジ
ネ
ス
の
ゲ
ー

ム
の
ル
ー
ル
が
競
争
す
る
仕
組
み
に
な
っ
て
い

な
い
よ
う
な
気
が
す
る
。
官
庁
と
の
コ
ネ
で
公

共
事
業
を
と
ろ
う
と
す
る
、
競
争
で
は
な
く
談

合
で
仕
事
を
回
し
て
い
く
ほ
う
が
気
楽
で
あ
る

の
は
事
実
で
あ
ろ
う
。
挙
句
の
果
て
は
学
校
の

先
生
ま
で
競
争
で
は
な
く
コ
ネ
で
選
ば
れ
る
と

い
う
の
で
は
浮
か
ば
れ
な
い
。

  

リ
ス
ク
に
見
合
う
リ
タ
ー
ン
が
期
待
で
き
る
の

が
投
資
の
世
界
で
あ
る
。
日
本
国
内
の
仕
組
み
は

そ
う
な
っ
て
い
な
い
よ
う
な
気
が
す
る
。

  

貯
蓄
か
ら
投
資
へ
と
い
う
ス
ロ
ー
ガ
ン
で
個
人

を
無
理
や
り
投
資
の
世
界
に
引
き
出
す
の
で
は
な

く
、
官
界
、
実
業
界
の
知
恵
を
結
集
し
て
国
内
の

ビ
ジ
ネ
ス
に
か
か
わ
る
ゲ
ー
ム
の
ル
ー
ル
の
ど
こ

に
問
題
が
あ
る
の
か
議
論
を
す
る
こ
と
が
大
事
な

よ
う
な
気
が
す
る
。

（敬称略）小長啓一→野々内   →根來泰周→石弘光→武藤敏郎→高橋温→増田寛也→西澤潤一→内田盛也→中原恒雄→今井敬→室伏稔→上島重二→
西室泰三→依田　→重延浩→吉村作治→中川武→池内克史→中島秀之→元村有希子→石倉洋子→内永ゆか子→秋池玲子→冨山和彦→五藤信隆→
伊藤公平→吉田晃→森浩生→井田純一郎→前田伸→澁谷耕一→蓑田秀策→武内英史

※本コーナーは、弊会ホームページでもご覧頂けます。

次
号
は
、
P
w
C
ア
ド
バ
イ
ザ
リ
ー
（
株
）
パ
ー
ト
ナ
ー
、

大
澤 

真
氏
に
お
願
い
し
ま
す
。

リレーエッセイ　　　今月のご執筆者に次号のご執筆者をご紹介頂いております。


